Los fondos de inversion se fijan en el sector agricola
espaiol

La creciente tecnificacion y las exportaciones son claves para la produccion de frutas y
verduras espafioles y requieren inversiones millonarias
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Verduras y hortalizas en un supermercado.

Las ventas en el extranjero de frutas y hortalizas espafiolas superaron la cifra de 15.800
millones de euros en 2022, cerca de un 50% mas que en 2014, afio desde el cual no ha parado
de crecer, aunque con menos brio el pasado ejercicio tras recortes en términos de volumen
causados por causas climatoldgicas. La exportacion es valvula clave del crecimiento para

el sector primario espaiiol, al suponer dos terceras partes de las ventas y permitir los
mercados exteriores mejores margenes que en el mercado interior. Como consecuencia de la
tecnificacion del sector y de este peso creciente de los mercados exteriores, el tamafio de las
empresas que intervienen en el sector ha crecido. También los fondos de inversion han
irrumpido con fuerza en el sector en los Ultimos afios, al encontrar rentabilidades atractivas.

Asi, la facturacion conjunta de los 30 primeros mayoristas supera ya los 7.600 millones de
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euros, segun el estudio sobre el sector publicado recientemente por el Observatorio Sectorial
DBK de Informa.

En el sector se identifica un alto nimero de pequefios y medianos productores, si bien se
aprecia una creciente tendencia hacia la integracion y asociacion en organizaciones de
productores y comercializadores. En el &mbito de la comercializacidn mayorista especializada
existe un mayor grado de concentracion. La facturacion total conjunta de los 20 principales
operadores superd los 6.000 millones de euros en 2021, mientras que los treinta primeros

facturaron ya cerca de 7.600 millones.

La tendencia

Segun la consultora Valoral Advisors, en los ultimos afios el nimero de fondos de inversion
especializados en agricultura y alimentacion se ha multiplicado hasta sumar casi 900 fondos
con cerca de 140.000 millones de euros en activos bajo gestion. Espaiia, como séptima
potencia agroalimentaria en el mundo, es uno de los destinos favoritos para el capital nacional

e internacional. Pero se trata de una tendencia a escala planetaria. El apetito por este tipo de



activos se ha visto impulsado desde el estallido de la guerra en Ucrania y, pese a la
desaceleracion de la actividad inversora actual, se espera que las fincas rasticas se mantengan

como valor refugio por su alta rentabilidad y la resiliencia frente a los cambios de ciclo.

En concreto, el volumen total de transacciones realizadas por inversores institucionales en el
sector en Iberia (Espaia y Portugal) super6 los 1.000 millones en 2022, segtin los datos

de CBRE. Segun Thomas Teixeira, responsable de Agribusiness en Iberia de CBRE, reconoce
que aumenta el interés del capital en la produccidn agricola ante la prevision de que la
produccion agricola tiene que aumentar el 30% hasta el 2030. "La incertidumbre sobre la
inflacion, eleva el interés en el sector agricola", explica, ante las expectativas de buena
rentabilidad por el previsible alza de precios. "El conjunto de determinados factores ha llevado
al Agribusiness a un 'boom' en Espana. Fondos patrimonialistas, de capital de riesgo y de
pensiones y aseguradoras ponen su atencion en los suelos cultivables de Espaiia", reitera. Pero
la incertidumbre rodea también esas inversiones ante una de las sequias mas persistentes de los

ultimos afos y alzas de costes de transporte y de fertilizantes.

Un ejemplo de estos movimientos lo protagonizoé el afio pasado Planasa una empresa que
atrajo ofertas el afo pasado por mas de 1.000 millones de euros por parte de fondos de
inversion como CVC, Partners, KKR, Permira y Bridgepoint, informé la prensa especializada.
Planasa, [propiedad del grupo inversor Cinven (MasMovil , Hotelbeds, RB Iberia (que aglutina
el negocio de Burger King, Popeyes y Tim Hortons en Espafia y Portugal), Tinsa y Ufinet],
estd especializada en la generacion de variedades de arandanos, frambuesas, fresas y moras.
Pero produce también ajo, esparrago o aguacate. Prevé facturar unos 210 millones de euros
este afio, con una plantilla de unas 4.000 personas y ebitda (beneficio bruto) de unos 80
millones. Es un ejemplo del perfil de la nueva agricultura que viene. Otro ejemplo es el

grupo Ametller Origen, que pretende invertir 180 millones en potenciar la verticalizacion de su

negocio agricola-distribuidor alimentario y ser referente en la nueva agricultura tecnificada.



Aumento de precios

La sociedad de tasacion Gesvalt reconoce que, aunque en mas del 90% de las propiedades de
fincas rusticas en Espafia son personas fisicas, cada afio las sociedades mercantiles van
aumentando su presencia. En la actualidad, estas sociedades solo representan el 2,5% de las
explotaciones y en torno a un 12% de la superficie agraria, seglin la consultora, por lo que las
expectativas de crecimiento de la inversion en el sector agricola son elevadas. Gesvalt
pronostica un crecimiento en el precio de la tierra destinada a cultivos para 2023, aunque

tradicionalmente las revalorizaciones han sido moderadas.

Segun los datos del estudio de DBK, el valor de la produccion de frutas y hortalizas en
Espaiia descendié un 2,4% en 2022 situandose en 20.645 millones de euros. A pesar del
perceptible incremento de los precios, se produjo en el altimo ejercicio una significativa caida
del volumen de produccion motivada por fenomenos climatologicos adversos. Todos los
expertos vaticinan que en el futuro, los productores de productos agricolas y ganaderos tendran
que tener en cuenta que seran necesarias importantes inversiones para afrontar cultivos en un

contexto de falta de agua y encarecimiento de los costes energéticos.

La exportacion espafiola de frutas y hortalizas frescas en 2022 totaliz6 12 millones de
toneladas, lo que supuso el 10,4% menos que en 2021, mientras que el valor aument6 casi el
1,5%, totalizando 15.930 millones de euros, segun los datos del Departamento de Aduanas e

Impuestos Especiales, hechos ptblicos por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.

El fuerte descenso del volumen exportado de frutas y hortalizas frescas que confirman los
datos definitivos de 2022 se debe en gran medida a la climatologia adversa, segin

la Federacion Espanola de Asociaciones de Productores Exportadores de Frutas, Hortalizas,
Flores y Plantas vivas (Fepex). Hubo heladas en primavera, que supusieron la fuerte reduccion
de la fruta de hueso especialmente en Aragon y Catalunya, o las incesantes lluvias durante los
meses de abril y mayo en regiones eminentemente hortofruticolas como Murcia. A lo que se
sumaron las olas de calor del verano y un arranque de invierno muy calido, que afect6 a las

producciones hortofruticolas andaluzas.
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Crecimiento desde 2014

En este marco de incremento de costes energéticos y de abonos, las exportaciones de frutas y
hortalizas ralentizaron su crecimiento en 2022, con ese aumento del 1,5%, frente al 7,5% del
afio anterior. No obstante, las ventas espafiolas de frutas y hortalizas en el extranjero no han
dejado de crecer desde el afio 2014, acumulando desde entonces un aumento cercano al 50%.
El incremento de costes energéticos disparo los precios de produccion en el norte de Europa,
beneficiando las importaciones de productos del sur de Europa pero menos de lo previsto
inicialmente por el sector. Pese al aumento de la exportacion, el valor de las exportaciones de
frutas cayo un 2,7%, hasta situarse en 8.885 millones de euros. Las ventas al exterior de

hortalizas se incrementaron un 7,5%, alcanzando la cifra de 6.949 millones de euros.

Exportacion

La Union Europea destaca como el principal destino de las exportaciones espaiiolas,
reuniendo el 81% y el 79% de las ventas de frutas y hortalizas al exterior,
respectivamente. Por paises, Alemania, Francia y Reino Unido se configuran como los
principales paises de destino en ambos segmentos, reuniendo conjuntamente en los dos casos

en torno al 60% del valor de las mercancias exportadas.
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Por su parte, las importaciones de frutas y hortalizas aumentaron un 12,8%, hasta los 3.523
millones. Destaca el peso de las importaciones procedentes de Marruecos, al concentrar el

20% del total de frutas importadas y el 46% en el caso de las hortalizas.

El descenso interanual del volumen exportado fue mas notable en las frutas, con una
caida del 13%, totalizando 6,6 millones de toneladas y afectando a casi todos los productos.
En fruta de hueso retrocedieron los principales productos como melocoton, con un 24% menos
y 262.211 toneladas o nectarina, con un 20% menos y 277.539 toneladas. En frutos rojos, la
fresa descendio un 12% situandose en 278.137 toneladas o el arandano, con un 3% menos y
86.879 toneladas. En cuanto al valor total de la exportacion de frutas ascendid a 8.843 millones
de euros (-3%).

La exportacion de hortalizas en 2022 bajo un 7% respecto a 2021, totalizando 5,3 millones de
toneladas, retrocediendo las principales hortalizas exportadas, como pimiento con 795.669
toneladas (-7%), lechuga con 714.503 toneladas (-12%), tomate con 629.269 toneladas (-5%) o
coles con 500.520 toneladas (-7%). En cuanto al valor total de la exportacion de hortalizas

crecid un 7% totalizando 7.086 millones de euros.



